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Kode Rekomendasi  Take Profit Stop Loss  Terjadi Deflasi 0,18% MoM Pada Juli 2024
BBNI Buy  5125-5250 4940 IHSG Berpotensi Memelah Pada rEntang 7230-7355.
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MARKET INDEX JCI DATA

Market Close +/- Chg % Volume (Mn Share) 12,672
IHSG 7,326.0 70.2 0.97%
Value (Bn IDR) 9,419
Nikkei 38,126.3 -975.5 -2.49%
Hangseng 17,305.0 -39.6 -0.23% Freq (Thousand Times) 969
Kospi 2,777.7 7.0 0.25%
L Market Cap (Tr IDR) 12,434
Strait Times Index 3,419.8 442.8 -1.04%
TWSE 22,642.1 442. 1.999
S /6 8 99% FOREIGN TRANSACTION
SET 1,322.8 1.9 0.14%
Shanghai 2,932.4 6.4 -0.22% Net Buy (Sell) Daily Bn 897.17
FTSE 100 8,283.4 -84.6 -1.01%
° Net Buy (Sell) YTD Bn -140.77
Xetra Dax 18,083.1 -425.6 -2.30%
Dow Jones 40,348.0 -494.8 -1.21% Ownership (June) 45.67%
Nasdaq 17,194.1 -405.3 -2.30%
S&P 500 5,446.7 -75.6 -1.379% “ource:RTl IDX
COMMODITY ECONOMIC CALENDAR
Description Last +/- Chg % COUNTRY EVENT ACTUAL PREV
0il Price (Brent) USD/barel 79.5 -1.2 -1.49% 1 August 2024
us Fed Interest Rate Decision 5.5% 5.5%
Qil Price (WTI) USD/barel 76.3 -1.6 -2.05%
Gold Price USD/OUnCe 2446.3 -1.3 -0.05% ID Inflation Rate YoY 2.13% 2.51%
Nickel-LME (USS/ton) 16022.9 -313.3 -1.92%
Tin-LME (US$/ton) 29654.0 -153.8 -0.52% 2 August 2024
CPO Malaysia (RM/ton) 3870.0 -38.0 097%  YS  Non-Farm Payrolls Jul 206K
Unemployment Rate Jul 4.1%
Coal NWC (USS$/ton) 142.6 2.5 1.75%
Natural Gas (USS/MMBtu) 2.0 0.1 -3.34%
Description Last +/- Chg %
USD/IDR 16,235 -25.00 -0.15%
EUR/IDR 17,516 -90.27 -0.01%
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Terjadi Deflasi 0,18% MoM Pada Juli 2024

Inflasi indeks harga konsumen di Indonesia turun menjadi 2,13% YoY pada Juli 2024 (vs. Juni 2024: inflasi 2,51%
YoY), lebih rendah dari ekspektasi konsensus di level 2,4% sekaligus menandai inflasi tahunan terendah sejak Feb-
ruari 2022. Secara bulanan, Indonesia mencatatkan deflasi 0,18% MoM (vs. Juni 2024: deflasi 0,08%), menandai
deflasi bulanan beruntun dalam 3 bulan terakhir. Deflasi bulanan disebabkan oleh penurunan kelompok makanan,
minuman, dan tembakau yang memiliki andil -0,28 percentage point. Di sisi lain, inflasi inti mencapai 0,18% MoM
dan 1,95% YoY (vs. Juni 2024: inflasi 0,1% MoM dan 1,9% YoY).

GLOBAL SENTIMENT

Pasar Saham Koreksi, Ekonomi AS Melemah. Setelah pelaku pasar euforia merespons komentar dovish Ketua The
Fed, Jerome Powell pada FOMC hari kemarin, hari ini perlaku pasar dikejutkan oleh berbagai rilis data ekonomi AS
yang realisasinya lebih rendah dari estimasi. Dari sisi data tenaga kerja, klaim pengangguran mingguan per data 27
Juni 2024 menunjukan klaim pengangguran tertinggi sejak Agustus 2023 lalu dan tingkat ketenagakerjaan berada
di level terendah sejak tahun 2020. Selain itu, indeks manufaktur ISM terkontraksi semakin dalam ke level 46.6 (est
48.2, prev 48.5). Dengan berbagai data ekonomi AS yang terus melanjutkan trend pelemahan bahkan lebih rendah
dari perkiraan, sehingga menimbulkan kekhawatiran pelaku pasar bahwa The Fed bisa jadi terlalu lama untuk
menurunkan suku bunga. Atas kekhawatiran efek domino perlambatan ekonomi AS, bursa saham Eropa juga turut
terkoreksi. Koreksi semakin signifikan setelah Gubernur BOE, Andrew Bailey memberi signal akan sangat berhati
hati untuk menurunkan suku bunga di masa depan dan suku bunga tidak akan kembali ke 0%. Mayoritas bursa Asia
turut terkoreksi yang disebabkan berlanjutnya sentimen negatif dari perlambatan pemulihan ekonomi Tiongkok
pasca data PMI yang lemah. Hari ini pelaku pasar akan fokus pada berbagai rilis data tenaga kerja AS seperti NFP
dan tingkat pengangguran.

Bursa Domestik. Di tengah pelemahan bursa saham global, IHSG menguat sebesar 0.97% ke level 7325. Penguatan
ini ditopang oleh ekspektasi pemangkasan suku bunga The Fed yang akan diikuti pula oleh BI dan rilis data inflasi
domestik yang baik, inflasi Juli di level 2.13% YoY dan deflasi 0.18% MoM. Investor asing mencatatkan net buy di
pasar reguler sebesar Rp 860 miliar dengan 5 saham yang paling banyak diakumulasi yaitu BMRI, BBCA, KLBF, TPIA,
dan INDF. Seiring meningkatnya optimisme pemangkasan suku bunga, secara sektoral IHSG ditopang oleh sektor
properti dan keuangan yang masing-masing menguat 1.28% dan 1.09%. Meski demikian, sektor infrastruktur dan
industri melemah sebesar 0.44% dan 0.40%.

Komoditas Minyak. Harga minyak mentah koreksi lebih dari 1% dalam sehari ke level kisaran USS 77/brl. Pelema-
han terjadi setelah rilis data ekonomi AS yang menunjukan pelemahan sehingga dikhawatirkan dapat mengurangi
permintaan minyak mentah. Terlebih lagi, Tiongkok yang juga konsumen minyak terbesar di dunia mencatatkan
penurunan 11% pada impor minyak di sepanjang 1H24. Sementara itu, laporan EIA 31 Juli kemarin menunjukkan
penurunan cadangan minyak AS mingguan sebesar 3.43 juta barrel, jauh di atas harapan pasar di 1.6 juta barel dan

menjadi penurunan cadangan selama 5 pekan berturut- turut.
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Indeks Harga Saham Gabungan IDX, 1D, IDX 07.272,3008 H7.325,9849 L7.258,8740 (7.325,9849 +70,2227 (+0,97%) IDR
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STOCK PICK
PANTAI INDAH KAPUK DUA TBK, 1D, IDX 05.375 H5.550 L5.300 C5.500 +175 (+3,29%) IDR
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Entry Level : 5400-5475
Take Profit . 5550-5675
Stop Loss . 5325
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STOCKS MARKET NEWS

e JPFA : Bukukan Laba Bersih 1H24 Sebesar Rp1.5 Tn

Japfa Comfeed Indonesia mencatatkan laba bersih sebesar 814 miliar rupiah (+23% QoQ, +145% YoY) pada
2Q24, sehingga laba bersih selama 1H24 menjadi 1,5 triliun rupiah (vs. 1H23: laba 82 miliar rupiah).
Hasil ini didorong oleh menguatnya laba usaha segmen usaha DOC dan Feed yang cukup baik. Laba usaha pada
segmen DOC mencapai 462 miliar rupiah (+97% QoQ) pada 2Q24, berbalik dari rugi sebesar 4 miliar rupiah pa-
da 2Q23. Adapun margin laba usaha pada segmen Feed naik menjadi 8,5% (+43 bps QoQ, +159 bps YoY), meski
nominal laba usaha turun secara kuartalan karena pendapatan yang lebih rendah.

e MEDC : Laba Bersih 2Q24 Naik 56% YoY

Medco Energi Internasional mencatatkan laba bersih sebesar 128 juta dolar AS (+76% QoQ, +56% YoY) pada
2Q24. Hasil ini membuat laba bersih selama 1H24 menjadi 201 juta dolar AS (+68% YoY).
Hal tersebut disebabkan oleh pendapatan tidak berulang seperti pendapatan dividen. Selain itu, laba bersih
MEDC pada 2Q24 juga didukung oleh lonjakan laba dari entitas asosiasi (+185% QoQ, +57% YoY).

e ACES:Laba2Q24 Turun 21% YoY

Aspirasi Hidup Indonesia mencatatkan laba bersih sebesar 161 miliar rupiah (+12% YoY, -21% QoQ) pada 2Q24.
Hasil ini membuat laba bersih selama 1H24 menjadi 366 miliar rupiah (+21% YoY), sesuai ekspektasi karena
setara 42% dari estimasi FY24 konsensus (vs. 2 tahun terakhir: 36-40%). Pertumbuhan penjualan didominasi
oleh lifestyle product yang naik +27% YoY dan +22% QoQ. Pertumbuhan margin flat secara tahunan, meski ter-
jadi peningkatan opex—to—sales sebesar +4,3% QoQ, yang utamanya didorong oleh peningkatan gaji karyawan
(+36,4% QoQ). Peningkatan ini membuat margin laba usaha turun -360 bps QoQ menjadi 9,7%.

e TRIM : Catatkan Laba Masif Pada Kuartal 11-2024

Trimegah Bangun Persada mencatatkan laba bersih sebesar 1,8 triliun rupiah (+80% QoQ, +31% YoY) pada
2Q24. Hasil ini membuat laba bersih selama 1H24 mencapai 2,8 triliun rupiah (+2% YoY), melampaui ekspektasi
karena setara 54% dari estimasi FY24F konsensus. Pertumbuhan laba bersih 1H24 yang lebih tinggi dari ek-
spektasi tersebut ditopang oleh 2 faktor, yakni: 1) laba entitas asosiasi yang lebih tinggi dari ekspektasi; dan 2)
penurunan beban pajak sebesar -24% YoY. Kinerja operasional selama 1H24 sendiri sesuai ekspektasi, dengan
pendapatan dan laba usaha masing-masing setara 49% dan 51% dari ekspektasi FY24F konsensus. Secara
kuartalan, pertumbuhan laba bersih NCKL pada 2Q24 didukung oleh pertumbuhan pendapatan +12,2% QoQ
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CORPORATE ACTION CALENDAR

DATE TICKER TIME ACTION
02/08/2024 ACES 10.00 RUPS
NINE 14.00
NISP 10.00
DATE TICKER DPS (Rp) ACTION
02/08/2024 AKRA 50 Cumdate Dividen
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